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Marele economist Keynes, referindu-se la pietele de capital a spus ca: ,,Nimic nu este mai
periculos decat o politica rationald de investitii, intr-o lume irationald”. El a aratat ca valoare
actiunilor este determinata de parerea oamenilor despre ele.

Piata financiard creaza conditiile fundamentale prin care economiile (prin plasamente) sunt
dirijate In vederea sustinerii si stimularii cresterii economice.

Pe piata financiarad au loc tranzactii de capital si credite precum si tranzactii de proprietate;
ea reprezintd piata capitalurilor pe termen lung, pe care se emit si se tranzactioneaza valori
mobiliare care servesc drept suport pentru schimbul de capitaluri.

Piata de capital se defineste ca un mecanism de legétura intre investitori si emitenti, a caror
decizie de investitie urmareste:

» obtinerea unui grad inalt de fructificare a capitalurilor, deci rentabilitatea; si
» recuperarea cat mai rapida a capitalului investit, adica lichiditatea.

In functie de cererea de capital (reprezentati de societatile comerciale publice si private, alte
categorii de agenti economici, institutii financiar-bancare, institutii publice, societati de asigurari,
organizatii financiar-bancare de pe piata internationald, guverne), oferta de capital provine din
economisire (adicd din ceea ce ramane in posesia destinatarilor de venituri, dupa ce isi satisfac
cautd plasamentul cel mai avantajos.

Economiile devin ofertd pe piata de capital doar atunci cand posesorii lor sunt satisfacuti de
modalitatea de fructificare, daca piata asigurd rentabilitatea cerutd de investitorii individuali sau
institutionali.

Societitile de Servicii de Investitii Financiare (SSIF) sunt persoane juridice care sunt
constituite sub forma unor societati pe actiuni care au ca obiect de activitate exclusiv prestarea de
servicii de investitii financiare si care functioneazd in baza autorizatiei Comisiei Nationale de
Valori Mobiliare (sunt vechile Societiti de Valori mobiliare). Ele preiau si transmit ordinele de la
investitori in legaturd cu anumite instrumente financiare si administreaza portofolii de conturi
individuale ale investitorilor.

Avand in vedere cd SSIF reprezintd o societate de servicii financiare care este corelatd cu
piata de capital prin performantele tranzactiilor si avand in vedere ca SSIF-ul ca entitate de audit nu
poate fi abordata separat, consider ca acesta trebuie abordat sistemic si in cadrul pietei de capital.
investitii, iar investitiile in lichiditdti in cadrul unui mediu stabil. SSIF-urile doresc sa realizeze
acele investitii pentru clientii lor care s nu implice o pierdere majora in ceea ce priveste valoarea
investitiilor.

Pe piata de capital, si in cadrul SSIF-urilor performanta este legata de calitatea informatiei
financiar-contabile, de acuratetea ei, de imaginea fideld asupra realitatii unei operatiuni sau
tranzactii de valori mobiliare.

Procedurile de audit ale informatiei financiar-contabile vizeazd doua directii:

> utilitatea informatiei financiar-contabile in decizia de investitii pe piata de capital;
» efectul informatiei financiar-contabile in decizia de investitii pe piata de capital.

De asemenea, performanta pe piata de capital este legata direct de calitatea deciziilor de

investitii luate pe baza informatiei financiar-contabile.
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Cea mai buna abordare pentru decizia de investitii, respectiv cel mai bun procedeu de
auditare 1l reprezinta analiza financiara pe doua directii de actiune, si anume:
» analiza pietei de capital;
» analiza financiara a conturilor anuale, respectiv analiza univariata, multivariata si analiza
indicatorilor Burselor de Valori.
Procedurile de audit, variazd de la un caz la altul si ele vor analiza eficienta deciziilor
financiare pe piata de capital, realizand o imagine completa si fidela.

Avand 1n vedere ca multe societati au efectuat cercetari privind evolutia castigurilor viitoare
reducand documentele contabile de sintezd (uneori) la nivelul previziunilor privind profitul pe
actiune, este important ca mediul intern al companiilor si obiectivele manageriale si devina avantaje
substantiale atunci cand se doreste efectuarea (dar nu fara risc) investitiilor.

Auditul investitiilor pleaca de la evaluarea performantelor companiilor reflectate prin
indicatorii de profitabilitate si lichiditate, prin analiza profitului brut sau net (ludnd ca baza de
referintd vanzarile) si prin analiza indicatorilor de eficientd care reflectd masura in care eforturile
facute de companie justificd efectele generate de activitatea acesteia. Bineinteles cd o analiza
piramidald poate fi facutd si pe baza de bilant si cont de profit si pierdere, dar neomitand analiza
riscului financiar.

Analiza riscului financiar pleaca de la realitatea conform careia furnizorii de capital de pe
pietele financiare vor atasa un nivel relativ al riscului investitiilor potentiale (riscul de piata si riscul
de firma).

Cu aceasta ocazie se vor determina:
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in concluzie, cercetarea prin audit in domeniul pietelor de capital este de actualitate si o
consideram necesara acolo unde atentia este focalizatd cu predilectie asupra investitorilor si a
deciziilor luate de acestia.

Decizia investitorilor implica corelatia dintre consumul actual si beneficiile viitoare, de unde
apare nevoia de informatii adecvate si relevante.



Investitorii actuali, precum si cei potentiali evalueaza in permanentd alternativele pe care le
au la dispozitie, incercand si ia acele decizii care si le satisfacd cel mai bine interesele prezente si
viitoare.

Numeroasele informatii privind fluxurile monetare viitoare, atasate diferitelor titluri de
valoare, sunt prezentate in cadrul tablourilor de cash-flow, in timp ce documentele contabile de
sinteza ofera informatii relevante privind riscul asociat unei investitii, determinat de gradul de
flexibilitate in alocarea resurselor.

Opiniem ca rolul auditorilor financiari poate fi determinat in recomandairile de
vanzare-cumparare-pastrare a titlurilor de valoare si in estimarea veniturilor viitoare (ca baza
de determinare a pretului titlurilor de valoare). Ca urmare, auditorul care a evaluat in acest fel
informatia financiar-contabild si decizia de investitii prin analiza financiara utilizatd ca metoda de
audit, poate sa motiveze utilizarea in auditul SSIF-urilor, respectiv auditarea performantei in decizia
de investitie financiara si chiar sa creeze un grup de dezbatere in audit. Acest grup reprezentat prin
specialisti ai pietei de capital, experti contabili si analisti financiari, sd isi exprime, in baza
auditului, punctul de vedere, prin colectarea probelor de audit calitative si prin aplicarea
standardelor de audit, astfel incat informatiile furnizate sd fie utile si indispensabile tuturor
investitorilor.





