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Rezumat:

The development never seen before of the financial markets, the success of the management
based on creating value, sustains the financial communications based on cash-flows. Which is the
objective? Offering information regarding payments in cash and invoices of an organization, made
during a financial exercise, useful for management, investors, creditors and other types of users of
such information regarding the “path” of the liquidities in an organization.

Comunicarea financiard pe baza fluxurilor de numerar este argumentatd de dezvoltarea fara
precedent a pietelor financiare. Astfel de informatii sunt dezvialuite de situatia fluxurilor de
numerar. Care este obiectivul acesteia? Furnizarea de informatii privind iIncasdrile si platile in
numerar ale unei entitdti economice realizate in cursul unui exercitiu financiar. Structura acestui
raport permite masurarea influentei activititilor de exploatare, de investitii si de finantare
evidentierea cresterii sau descresterii mijloacelor banesti in acea perioada.

Cine sunt destinatarii informatiilor reflectate de situatia fluxurilor de numerar?
Managementul, investitorii, creditorii §i alte categorii de utilizatori ai informatiei financiare.

Investitorii §i creditorii sunt interesati de capacitatea entitatii de a gestiona fluxurile de
sunt urmaresc sa fie remunerati prin dividende pentru investitia lor in companie, iar creditorii prin
dobanda. Pe baza situatiei fluxurilor de numerar, ei evalueaza deciziile managerilor.

Managerul poate lua decizii mai eficiente daca obtine informatii in timp real privind
fluxurile de numerar §i originea lor. Informatiile oferite de aceastd componentd a situatiilor
financiare 1i ajutd pe manageri sa determine gradul de lichiditate al entitdtii, pentru a stabili
politica de dividende si pentru a evalua efectele unor decizii strategice majore privind investitiile si
finantarea. Dacda managerul unei entitati adopta o decizie de investitii corespunzdatoare, activitatea
acesteia este incununata de succes, altfel pot aparea disfunctionalitati.

Situatia fluxurilor de numerar este singura componenta a situatiilor financiare care raspunde
ilustreaza daca entitatea se indreaptd sau nu spre faliment. O entitate cu un inalt grad de flexibilitate
financiara este capabild sa depaseasca perioadele dificile, sa-si revina dupa esecurile neprevazute si
si beneficieze de oportunititile de investitii profitabile si neasteptate. In general, existi aprecieri
conform cérora, cu cat flexibilitatea financiard a unei entitéti este mai ridicata, cu atat riscul acesteia
sa dea faliment, este mai mic.

Situatia fluxurilor de numerar isi are sorgintea in Statele Unite ale Americii, unde
contabilitatea este orientatd cdtre necesitdtile informationale ale investitorilor. In viziunea US
GAAP, situatia fluxurilor de numerar evidentiazd valoarea netd a numeralului unei entitdti
economice generat de activitdtile sale (de exploatare, investitii, finantare) pe parcursul unei
perioade, sau folosit in activitatile mentionate. Problematica situatiei fluxurilor de numerar este
abordata de norma contabila americana FAS 95 ,, Stratement of Cash Flow”.

Situatia fluxurilor de numerar clasificd incasarile si platile in numerar in activititi de
exploatare, de investitii i de finantare:

Activitdtile de exploatare includ: productia, cumpararea si vanzarea de bunuri, primirea si prestarea
de servicii. Pentru determinarea fluxurilor de numerar din activitatea de exploatare se poate utiliza
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metoda directd sau indirectd. Metoda directd are la baza principiul convertirii fiecarui element al
contului de profit si pierdere, din baza acumularilor, in baza plati-incasari. Metoda indirecta vizeaza
numai ajustdrile necesare pentru a transforma venitul net in flux de trezorerie din activitatea de
exploatare; ajustarile vor fi realizate numai pentru acele elemente care, desi sunt cuprinse in contul
de profit si pierdere, nu afecteaza fluxurile de numerar. FAS 95 nu impune utilizarea uneia din
metodele prezentate pentru determinarea fluxurilor de numerar din activitatea de exploatare,
entitatile avand libertatea de alegere, insd, recomandd metoda directd, deoarece reflecta valoarea
bruti a principalelor componente ale incasirilor si platilor in numerar din exploatare. In cazul
folosirii metodei indirecte, reconcilierea venit net - flux net de numerar din exploatare poate fi
inclusa in cadrul tabloului fluxurilor de numerar, sau poate fi prezentata separat, situatie in care
raportul va evidentia numai valoarea fluxului net de trezorerie din activitatea de exploatare.
Activitdtile de investitii vizeaza cumpdrarea i vanzarea de active imobilizate, de titluri de valoarea
usor negociabile, acordarea si recuperarea de imprumuturi.

o Activititile de finantare includ obtinerea de resurse de la proprietari si creditori, restituirea si
remunerarea acestora. Metoda utilizata pentru determinarea fluxurilor de numerar din activitatea de
finantare este cea directa.

Pentru tranzactiile generatoare de fluxuri de numerar in monede stridine norma contabila
americana FAS 95 solicita utilizarea cursului de schimb de la data aparitiei fluxului. in cazul in care
rezultatul obtenabil este aproximativ egal cu cel obtinut prin utilizarea cursului in vigoare la data
aparitiei fluxului se poate recurge la un curs mediu ponderat al perioadei. Indiferent de caz, situatia
fluxurilor de numerar trebuie sa prezinte efectul modificarilor cursurilor asupra soldurilor detinute
in monede strdine, Intr-o rubrica distinctd. Tranzactiile de investitii §i de finantare realizate de
entitate, dar care nu genereazd fluxuri de numerar, trebuie prezentate distinct, fie sub forma
descriptiva, fie sub forma unui tablou, si nicidecum in cadrul tabloului fluxurilor de trezorerie.

Din evantaiul modelelor de prezentare a situatiei fluxurilor de numerar, se remarca modelul
Marii Britanii. Desi s-a bazat pe modelul american, Marea Britanie gi-a construit propriul model de
prezentare a situatiei fluxurilor de trezorerie. Astfel, norma contabild britanica FRS 1 Cash Flow
Statements, clasifica fluxurile de numerar generate de activitdtile de exploatare, investitii, finantare,
prin intermediul a opt rubrici:

e Activitatile de exploatare. Fluxurile de numerar provenite din activitatile de exploatare reprezinta
efectele in numerar ale tranzactiilor si ale altor evenimente referitoare la activitatile de exploatare si
comerciale, regasite in contul de profit si pierdere si incluse la determinarea rezultatului din
exploatare.

e Veniturile din participatii §i servicii de finantare cuprind veniturile obtinute din detinerea de
investitii sau platile catre finantatori, actionari fara drepturi asupra capitalului sau care detin interese
minoritare. Intrarile de numerar provin din: dobanzi primite, inclusiv recuperarile de impozite,
dividende incasate nete. lesirile de numerar provin din: dobanzi platite, inclusiv impozitele deduse
si platite autoritatilor, dobanda aferentd redeventelor platite pentru contractele de leasing, dividende
platite aferente actiunilor fara drepturi asupra capitalului, dividende pléatite actionarilor minoritari.
Trebuie remarcat cd dobanzile platite si incasate precum si dividendele primite pot fi generate de
activitatile de investitii, de gestionare a lichiditatilor, de finantare sau exploatare. In cazul entitatilor
bancare, de asigurari sau de investitii, elementele mentionate vor fi clasificate in cadrul fluxurilor de
trezorerie generate de activitatea de exploatare.

e mpozitarea. Abordarea britanicd a fluxurilor de trezorerie referitoare la impozite difera
semnificativ de cea americand, deoarece FRS 1 include in aceastd rubricd, Incasarile si platile
generate de relatia cu autoritatile fiscale, impozitele si taxele anticipate, exclusiv taxa pe valoarea
adaugata, alte taxe si impozite ce nu au ca baza profiturile raportate de companie.

o Cheltuielile de capital §i investitii financiare vizeaza fluxurile generate de achizitiile sau vanzarile
de active imobilizate, precum si orice alte investitii curente In active neincluse in categoria
resurselor lichide prezentate la rubrica ,,gestiunea lichidittilor”. Intrarile de numerar provin din:



incasdri din rambursarea imprumuturilor catre alte utilitdti sau din vanzarea de instrumente de credit
ale altor companii. lesirile de numerar sunt generate de platile efectuate pentru achizitia de
imobilizari corporale, imprumuturile acordate si platile pentru achizitia de instrumente de credit ale
altor companii .Cheltuielile de capital si investitii financiare, aldturi de rubrica ,,Achizitii si cesiuni
de activitati” formeaza activititile de investitii.

e Achizitii si cesiuni de activitati. Includ fluxurile generate de achizitiile sau cesiunile de activitati,
sau investitiile intr-o entitate care devine sau inceteaza a mai fi, ca urmare a acestor tranzactii,
asociatd, joint — venture sau filiala.

e Dividendele pldatite referitoare la capitalul societatii, includ dividendele platite, exclusiv
impozitele In avans.

o Gestiunea lichiditdatilor include fluxurile de numerar generate de plasamentele sub forma
depozitelor la termen, de rascumpadrarile sau cesiunile altor instrumente detinute ca resurse lichide,
platile in cazul depozitelor la termen, platile pentru cumpéararea de instrumente detinute ca resurse
lichide.

o Activitatile de finantare, includ incasdrile si platile cétre finantatorii externi. Intrarile de numerar
provin din Incasdrile rezultate din emisiunea de actiuni si alte instrumente de capital, din emisiunea
de obligatiuni, Tmprumuturi. lesirile de numerar sunt generate de plitile efectuate pentru
rascumpdrarea actiunilor societétii, privind cheltuielile referitoare la emisiunea de actiuni, precum si
platile redeventelor leasing-ului financiar.

Metodele utilizate pentru determinarea fluxurilor de trezorerie sunt cele recomandate de FAS 95,
cu precizarea cd, FRS 1 solicitd determinarea fluxurilor de trezorerie din exploatare prin metoda
indirectd, chiar dacd a fost utilizatd metoda directd. Referitor la fluxurile generate de elementele
extraordinare, FRS 1, precizeaza, ca acestea vor fi incluse in situatia fluxurilor de trezorerie in
functie de natura fiecarui element. Pentru tranzactiile generatoare de fluxuri de trezorerie in monede
straine, FRS 1 precizeaza ca aceste fluxuri vor fi incluse in situatia fluxurilor de trezorerie, avand
aceeasi bazd de transformare ca si elementele corespondente prezentate in contul de profit si
pierdere.

In viziunea internationald, IASB trateazd problematica comunicdrii financiare pe baza
fluxurilor de numerar prin norma contabila internationald IAS 7 Situatiile fluxurilor de numerar.
IAS 7 statueazda ca obiectiv al acestui raport, acela de a oferi utilizatorilor informatii privind
istoricul migcarilor de numerar si de echivalent de numerar ale unei entitdti; aceste informatii sunt
necesare utilizatorilor, deoarece le oferda o baza pentru evaluarea capacitatii entitdtii de a genera
numerar si echivalent de numerar §i totodatd, nevoilor de a utiliza aceste fluxuri de numerar. Orice
entitate, indiferent de natura obiectului de activitate are nevoie de numerar, pentru a-gi desfasura
activitatea, a-gi plati obligatiile §i a-si remunera investitorii.

Structural, situatia fluxurilor de numerar are la baza clasificarea functionald pe cele trei
tipuri de activitdti: exploatare, investitii, finantare, urmdrindu-se relatiile dintre aceste activitati,
precum si impactul asupra valorii numerarului si echivalentelor numerarului. Clasificarea unei
tranzactii Intr-una din activitatile mentionate impune o analiza atenta, deoarece respectiva tranzactie
poate genera fluxuri de numerar diferite. Spre deosebire de norma contabild americana FAS 95,
care indica tranzactiile generatoare de fluxuri de trezorerie relative la cele trei activititi, norma
contabild internationali IAS 7, prezinti numai o exemplificare a acestora. Incadrarea unor
evenimente §i tranzactii in activitatea de exploatare necesitd o analiza aprofundatd, deoarece, desi
genereaza majorari sau diminudri de valoare cu impact asupra rezultatului, acestea nu se includ in
activitatea de exploatare.

Respectand traditia contabila americana, fluxurile de numerar din exploatare pot fi
determinate fie prin metoda directd, fie prin metoda indirectd, iar fluxurile de numerar din
activitatatile de investitii si de finantare, prin metoda directd. Desi conduc la rezultate identice,
IAS 7 recomanda entitatilor sa prezinte fluxurile de numerar de exploatare prin metoda directa



deoarece, aceasta oferd informatii utile In estimarea fluxurilor de numerar viitoare, pe care metoda
indirectd nu le poate furniza.

Identificarea fluxurilor de numerar din activitatile de exploatare, investitii, finantare, creeaza
impresia identificarii cu usurintd si a fluxurilor de numerar din impozite, clasificate pe cele trei
activitati. Fluxul de numerar legat de impozitul respectiv este dificil de identificat, deseori chiar
imposibil si poate sd apara intr-o perioada diferitd fata de fluxul de numerar al tranzactiei de baza.
Este si motivul pentru care impozitul pe profit platit este Incadrat in categoria activitatilor de
exploatare. Sunt insa si situatii cand fluxul de numerar din impozite poate fi identificat cu o
tranzactie individuald care genereaza fluxuri de numerar ce sunt clasificate in categoria activitatilor
de investitie sau finantare, iar fluxul de numerar din impozite va fi inclus in aceeasi categorie de
activitate. Atunci cand fluxurile de numerar din impozite sunt alocate pe mai mult de o clasad de
activitati, este necesara a fi prezentata si valoarea totald a impozitelor platite. Printre tranzactiile de
investitie si de finantare derulate de o entitate pot fi identificate si unele care nu au efecte monetare
si prin urmare trebuie excluse din situatia fluxurilor de numerar si evidentiate in cadrul situatiilor
financiare intr-un mod care furnizeaza toate informatiile relevante despre aceste activititi de
investitie si finantare.

In Romania elaborarea situatiei fluxurilor numerar se realizeazi exclusiv pe baza
reglementarilor internationale. Prezenta situatiei fluxurilor de trezorerie s-a conturat in 1995 prin
emiterea normelor privind aplicarea prevederilor Ordonantei Guvernului nr.13/1995. Acesta era un
document integrat in programele de restructurare si redresare financiara ce trebuia intocmit de
entitatile economice, monitorizate economico-financiar. Pe masura dezvoltarii contabilitdtii
romanesti in concordantd cu normele europene si internationale, situatia fluxurilor de numerar
incepe sa se infiripe in setul situatiilor financiare. Ordlinul nr.403/1999, pentru aprobarea
Reglementarilor contabile armonizate cu Directiva a [V-a a Comunitatilor Economice Europene si
cu Standardele de Contabilitate Internationale, inlocuit ulterior cu OMFP 94/ 2001, introduce in
componenta situatiilor financiare anuale, situatia fluxurilor de numerar. Profesionistii In domeniu
considerd necesard prezentarea unor informatii referitoare la: modalitatea de prezentare a fluxurilor
de incasari si plati; valorea netd sau brutd; criteriul utilizat pentru cazurile in care fluxurile de
numerar pot fi clasificate in mai multe activitati; tratamentul contabil al fluxurilor de numerar
rezultat din evenimentele extraordinare. Poate ca normalizatorii contabili romani au considerat ca
“trimiterea” la IAS 7 este suficientd pentru intocmirea acestui raport de cétre entititile roméanesti,
neglijand deficientele economiei noastre; Insd, aceste deficiente pot fi corijate.

Ca un corolar, putem afirma cd prezenta situatiei fluxurilor de numerar contribuie la
imbogatirea informatiilor destinate utilizatotilor dar si la consolidarea contabilitdtii ca sursd
privilegiata de informatii, deoarece reprezinta baza oricaror analize strategice si financiare.
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