CUPRINS

NOILE VALENTE ALE ANALIZEI FINANCIARE iN El}ITITATILE
ECONOMICE ROMANESTI IN CONTEXUL ADOPTARII IFRS

Asistent Drd. Larissa Batrdncea - Universitatea ,, Babes-Bolyai” Cluj-Napoca

Rezumat:

The objective of financial situations according to IFRS is that of providing useful
information for enabling users’ economic decisions making. However, the financial situations
corresponding to IFRS do not include all the information that a certain user might require in order
to hold all the above-mentioned attributes, since financial situations generally present the effects of
past events and do not necessarily offer un-financial information. The financial situations
corresponding to IFRS contain data on the past performance of an enterprise (its earnings and cash
flows), as well as on the financial standing of that entity (assets and liabilities), which aren’t useful
in the evaluation of the future risks perspective. The financial analyst has to be able to use the
financial situations together with other information, in order to reach valid, investment-related
conclusions.

1. Analiza Financiara — instrument al managementului intreprinderii

Multi utilizatori acceseaza si analizeaza informatii financiare despre firme. Printre
acestia putem identifica managerii, angajatii, clientii, furnizorii,
proprietarii actuali sau cei potentiali, brokerii, autorititi de reglementare, avocati, economisti,
sindicatele, consilierii financiari si analistii financiari. Unii dintre acestia, ca de pilda managerii si
anumite institutii de reglementare, pot sa aiba acces la rapoarte financiare specializate care sunt din
domeniile lor specifice de interes pe cand ceilalti utilizatori trebuie s se bazeze pe rapoartele
financiare publicate periodic de entitatile economice. Rapoartele financiare includ bilantul, contul
de profit si pierdere, raportul privind modificarea capitalurilor proprii ale actionarilor, rapoarte
despre fluxul de numerar si notele referitaore al situatiile financiare.

Rapoartele financiare oferd informatii utile investitorilor, creditorilor, precum si altor
beneficiari, pentru a face investitii, a acorda credite si a adopta alte decizii similare. Informatiile
trebuie sa-i ajute pe utilizatori sd estimeze volumul, timpul si fluxurile, de intrare si iesire, de
numerar probabile.

In analizarea informatiilor financiare, indicii individuali luati separat nu sunt, de obicei,
foarte relevanti. Totusi, existd relatii importante intre indici si grupuri de indici. Ca un rezultat,
analiza rapoartelor financiare implicd identificarea si descrierea relatiilor dintre indici si grupuri de
indici, dar si schimbarile acelor indici.

In fapt pentru firma doui obiective primeaza: solvabilitatea si profitabilitatea intreprinderii.
Solvabilitatea reprezinta abilitatea unei companii de a plati datoriile la termen. Solvabilitatea este
reflectata in bilantul companiei. Profitabilitatea reprezinta abilitatea unei companii de a genera
profit. Profitabilitatea este reflectata in contul de profit si pierdere al companiei. In general, toti cei
interesati de afacerile unei companii sunt interesati in special, de solvabilitate si profitabilitate.
Rapoartele financiare ale unei companii sunt analizate in interiorul companiei de catre manageri iar
in exterior de catre investitori si creditori.

Analiza financiard efectuatd de catre manageri se referd in principal la componentele
principale ale companiei. Aceasta abordare permite managementului sd planifice, sa evalueze si sa
controleze operatiile din interiorul companiei. Investitorii si creditorii isi concentreaza analiza in
special asupra rapoartelor financiare ale companiei, in intregimea lor. Aceastd analiza 1i ajutd sa
decida daca s investeascd in companie sau daca sa ofere credite acesteia.
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2. Obiectivele analizei financiare conform IFRS

Analiza rapoartelor financiare consta in aplicarea unor metode si tehnici analitice asupra
rapoartelor financiare si asupra altor date relevante cu scopul de a obtine informatii utile. Aceste
informatii sunt prezentate ca fiind relatia semnificativa dintre datele si tendintele acestor date, care
aratd performatele anterioare ale companiei $i pozitia financiard actuald. Informatiile arata
rezultatele sau consecintele deciziilor manageriale anterioare. In plus, informatiile sunt folosite cu
scopul de a face predictii care pot sd aibad efect direct asupra deciziilor luate de catre utilizatorii
rapoartelor financiare.

Investitorii actuali si investitorii potentiali sunt interesati in abilitatea viitoare a companiei
de a obtine profituri — de profitabilitatea acesteia. Acestia urmaresc sa previzioneze dividendele si
modificarile pretului de piata al pachetului de actiuni al companiei. Din moment ce e probabil ca
atat dividendele cat si preturile sa fie influentate de profituri, investitorii pot cauta sa prezica aceste
castiguri. Consistenta profiturilor anterioare ale companiei trebuie sa fie puncul de pornire logic, al
previzionarii viitoarelor profituri.

Unii utilizatori externi, cum ar fi creditorii, sunt interesati sa prevada solvabilitatea
companiei, mai degraba decat profitabilitatea ei. Lichiditatea companiei afecteaza solvabilitatea ei
pe termen scurt. Lichiditatea companiei este starea financiard a unei entitati economice de a dispune
de active lichide, cum ar fi numerarul sau alte active care pot fi rapid convertite in numerar. Din
moment ce companiile trebuie sa achite la scadenta datoriile pe termen scurt, activele lichide trebuie
sa fie disponibile in orice moment in vederea efectudrii acestor plati. De exemplu, o banca careia i
se solicitd acordarea unui imprumut pe 180 de zile unei companii va trebui si analizeze §i sd
previzioneze lichiditatea pe termen scurt, a firmei respective.

Creditorii pe termen lung sunt interesati de solvabilitatea pe termen lung a companiei, care
este determinatd cel mai adesea de relatia dintre activele si obligatiile unei companii. In general, o
companie e consideratd solvabild atunci cand activele ei depasesc obligatiile sau capitalul propriu
este pozitiv. Cu cat sunt mai mari activele in relatie cu obligatiile, cu atat este mai mare
solvabilitatea pe termen lung a companiei, deoarece activele companiei pot sa scadd semnificativ
inainte ca obligatiile sd le depaseasca si sa diminueze solvabilitatea companiei respective.

3. Analiza situatiilor financiare in acord cu IFRS

Conform IFRS pot exista mai multe tipuri de analize a rapoartelor (situatiilor) financiare al
unei companii. Toate aceste analize se bazeaza pe compararea sau corelarea datelor, aceste metode
maresc utilitatea sau valoarea practica a informatiilor oferite de evidenta contabild. Astfel de
comparatii si analize pot fi :

0 Cresterea sau decresterea absoluta pentru un indice, de la o perioada la alta;
0 Cresterea procentuald pentru un indice, de la o perioada la alta;

0 Evolutia procentuala;

0 Procentul unui indice intr-un total agregat;

0 Rate / Indicatori;

Rapoartele financiare comparative prezinta situatiile financiare ale companiei, pentru doua
sau mai multe perioade succesive, In coloane consecutive. Modificarea procentuald cu baza in lant,
dintre indicii raportului este cunoscutd sub denumirea de analiza orizontald. Acest tip de analiza
ajutd utilizatorii la identificarea schimbarilor care s-au produs in performanta unei companii §i
evidentiaza tendintele viitoare.

Tendintele procentuale cu baza fixa, sunt similare analizei orizontale, dar in acest caz este
selectatd o perioada sau an de baza, iar comparatiile se fac cu aceastd perioadd sau cu acest an.
Tendintele procentuale sunt folositoare pentru compararea ratelor financiare pentru mai multi ani,
deoarece pun 1n evidenta schimbari si tendinte care apar de-a lungul timpului.

Informatii despre o companie mai pot fi obtinute si prin analize verticale a componentei unui
singur raport financiar, cum ar fi bilantul sau contul de profit si pierdere.



Analiza pe verticald constd in studiul unui singur raport financiar in care fiecare indice este
exprimat ca procent al unui total semnificativ. Folosirea analizei verticale este utild in special in
studierea unor informatii din contul de profit si pierdere, cum ar fi procentele de costuri ale
bunurilor vandute, raportat la vanzarile totale.

Rapoartele financiare care evidentiaza indicatorii doar in marimi procentuale si nu in valori
absolute raportate la o unitate monetard, se mai numesc rapoarte de marime proprie(unitard sau
procentuald). Folosirea acestor rapoarte faciliteazd analiza verticald a raportului financiar al unei
companii.

4. Analiza pe baza ratelor financiare
Indicatorii reprezinta expresii ale relatiilor logice dintre anumite componente ale rapoartelor
financiare. In practica cel mai des sunt folosite rapoartele financiare ale unei singure perioade, fiind
posibil sa fi calculate mai multe rate pe baza acestor raportiri financiare. In general o rati poate si
indice o relatie dintre doud marimi din acelasi raport sau dintre doud marimi din rapoarte financiare
diferite (cum ar fi Bilantul si Contul de profit si pierdere). Alegerea tipurilor de rate financiare este
limitata doar de cerinta ca marimile folosite la construirea acestora sa aiba o legatura.
In general ratele financiare pot fi clasificate in rate ale lichiditatii, ale capitalului, ale
structurilor, ale solvabilitatii pe termen lung, pot constitui teste de profitabilitate sau teste de piata .
O alta modalitate de grupare a ratelor financiare o constituie starea financiara exprimata de
acestea, si din acest punct de vedere, se pot identifica trei categorii de rate:
= Rate care vizeazd evaluarea lichiditatii pe termen scurt;
= Rate care vizeaza evaluarea riscului pe termen lung si a structurii capitalului;
= Rate care vizeaza evaluarea eficientei si a profitabilitatii.

5. Concluzii

Indicatorii financiari sunt folositi cel mai adesea de catre creditorii externi, investitorii si
agentiile guvernamentale de reglementare. Acesti indicatori sunt utili, de asemenea, controlului
managerial §i pentru a oferi o mai bund intelegere a ceea ce asteaptd investitorii de capital, in
materie de conditii financiare §i de performantd. Utilitatea acestor indicatori depinde de experienta
si creativitatea analistului financiar care le foloseste. Indicatorii financiari sunt inutili daca nu sunt
analizati comparativ cu o bazd de raportare.

O comparatie a ratelor aceleiasi firme de-a lungul timpului este importanta pentru evaluarea
schimbarilor si tendintelor din conditiile financiare si profitabilitatea firmei. Aceastd comparatie
poate fi istoricd; poate, de asemenea, sa cuprindd o analiza a viitorului firmei, bazata pe rapoartele
financiare proiectate. Ratele mai pot fi judecate in comparatie cu acelea ale firmelor concurente din
aceeasi linie de activitati si, dacd e necesar, cu media pe industrie. In astfel de comparatii insa e
necesara o atentie sporitd, deoarece distributia ratelor financiare pentru o anumita industrie nu este,
de obicei, normald. Au fost discutate si alte elemente implicate in comparatiile inter-companii,
precum au fost prezentate si diversele surse ale informatiei despre ratele financiare.

Dupa testele empirice din ultimii ani se pare cd ratele financiare pot fi utilizate in
previziunea cu succes anumite evenimente, In special a falimentului. Cu aceste teste, analiza ratelor
financiare a devenit mai stiintificd si mai obiectivd decat oricadnd in trecut §i in aceastd privinta,
rezultatele pot fi spectaculoase. Analiza pe baza ratelor nu este completd, credem noi, daca nu se are
in vedere inflatia, privitd ca un factor care distorsioneaza ratele financiare. Atit compararea ratelor
financiare 1n timp ale unei companii, cat $i compararea intre companii pot genera unele interpretari
gresite in perioadele de fluctuatie ale inflatiei. Schimbarile in performanta financiara a unei
companii pot fi cauzate in intregime de inflatie, si mai putin de management. Pentru a diferentia
cauzele, analistul trebuie sa recalculeze ratele financiare pe baza actualizarii la inflatie a costurilor
istorice evidentiate de contabilitate.
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